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TRADING CONCEPT ตอน บริษัทไมลม...แลวเราจะลมไหม   เดือนหรือพอคาแมคาหลายคนขาดรายไดไปเลย 
 เหมือนคําคมฉบับที่แลวที่บัฟเฟตตวาไว พายุผานไป จึงรูได
วาใครลอนจอน 
 เชื่อวาคนสวนใหญอัตราสวนความมั่งคั่งนี้ไมถึง 1 แสดงวา
ภูมิทางการเงินยังไมแข็งพอ เหมือนคนที่ปกติดูเหมือนแข็งแรงดี แต
พอพักผอนนอนนอย หรือเจอ pm2.5 หนักๆ เขา ภูมิแพก็ขึ้นทันท ี
 พอเจอวิกฤตที่รุนแรงยืดเยื้อ ใครภูมิแรงก็ยืนระยะไดนาน
หนอย ถาภูมินอย ไมกี่ เดือนก็อาจถึงขั้นตองกูหนี้ยืมสิน หรือขาย
ทรัพยสินที่มีเพื่อนํามาใชจายกันแลว 
 งั้นถาอยากมี Wealth Ratio มากกวา 1 ตองเริ่มอยางไร 
 

เหนือ่ยปละครั้ง เพือ่ความมัง่คั่งทีย่ัง่ยืน 
 เหมือนที่ทานนักลงทุนวิเคราะหบริษัทผานงบการเงินครับ 
ในทางการเงินสวนบุคคล ก็นําวิธีการเรื่องงบมายอสวน เพื่อใชได
งายๆ ผานการกรอกตัวเลข ไมถึง 10 ตัว 
 ลองหาเวลาวางๆ หยิบกระดาษปากกา แลวเติมเลขไป
ดวยกันเลยครับ 

1. Personal Statement of Cash Flow 

 
 แบงงายๆ ครับ รายไดจากการทํางาน คือ เงินที่ไดจากการ
เอาตัวเราเขาไปแลก สวนรายไดจากสินทรัพย เชน ดอกเบี้ย จากเงิน
ฝาก พันธบัตร หุนกู, ปนผลจาก หุน กองทุนรวม และอื่นๆ เชน สลาก
ออมสิน เปนตน 
 สวนรายจาย บวกมาจาก 2 สวนครับ คือ ใชจายทั่วไป กับ
ใชจายเพื่อชําระหนี้ 
 

2. Personal Balance Sheet 

 

  

 สวัสดีทานนักลงทุน เผลอแพรบเดียวก็เขาเดือนเมษา หนา
รอน ปกติเดือนนี้จะเปนเดือนแหงความสุข เพราะเปนวันปใหมไทย ที่
ใครๆ หลายคนไดมีโอกาสหยุดงาน กลับบานไปพบกับคนที่เรารัก 
 แตถึงปนี้ เวลาแหงความสุขแบบนี้อาจตองชะลอไปกอน ตอง
บอกวา ยิ่งรัก ยิ่งไมกลับครับ แตในรายก็มีดีตลาดหุนก็ไดมอบความสุข
ใหเราอยูไมนอย จากมาตรการอัดฉีดตางๆ ทั้งในและตางประเทศ 
 แคไมถึง 10 วัน ตลาดขึ้นไปแลวกวา 10% หวังวาขึ้นรอบนี้ 
ทานนักลงทุนคงพอไดกําไรกลับคืนมาใหคลายช้ําในสักหนอยนะครับ 
 ฉบับที่แลวจารยตี่ไดชวนคุยถึงเรื่องการประเมินบริษัทวามี
ความเสี่ยงในการลมละลายหรือไม ดวยเครือ่งมือ Z-Score 
 เชื่อวา ณ จุดนี้ทานนักลงทุนสามารถเลือกบริษัทที่มีความ
ปลอดภัยที่นาจะรอดพนวิกฤตโควิดนี้ไดไมยาก 
 แตดวยปญหาตางๆ ที่ยังไมคลี่คลาย อนาคตที่ยังไมชัดเจน
หลังโรคระบาด ทั้งภัยแลง การวางงาน ฯลฯ...พนโควิดไป ถึงบริษัทที่
เราถอืจะไมลม แตมีอีกคําถามใหญกวานั้น ที่ผุดขึ้นมาในหัวคือ...บริษัท
ที่เราทํางานอยูจะยังอยูไหม และตัวนักลงทุนเองจะลมหรือเปลา ? 
 ฉบับนี้เลยจะชวนทกุคนวกกลับมาตรวจตัวเองกันครับ 
  

แคอยูรอด...หรือมั่งคั่ง 
 เรื่องนีเ้ปราะบาง ตองบอกกอนวา ทีจ่ะคุยตอไปน้ีไมไดเปน
เปนเครื่องวัดทีแ่บงวาถูกหรอืผิด ดีหรือไมดี แตเปนแคมุมมองหนึง่ใน
ดานของระดับภูมิคุมกันทางการเงินตอเหตกุารณที่ไมปกต ิ
 อัตราสวนทางการเงินสวนบุคคล ที่เกี่ยวกับเหตุการณ 
ตอนนี้ นาจะมีอยู 2 ตัว คอื 
 

อัตราสวนความอยูรอด (Survival Ratio) 
      = ( รายไดจากการทํางาน + รายไดจากทรพัยสิน ) / รายจาย 
 

อัตราสวนความมัง่คั่ง (Wealth Ratio) 
      = ( รายไดจากทรพัยสิน ) / รายจาย 
 

ตัวแรก ถาเทากับ 1 แปลวา เดอืนชนเดือน รายได พอๆ กับรายจาย แต
จารยตี่เชื่อวา สาํหรับนักลงทุนแลว จะตองมีคามากกวา 1 แนนอน 
เพราะเงินที่ใชลงทุน ก็มาจากสวนเกนินี ้(ถานอยกวา 1 อาจแสดงวาเขา
สูระบบทําลายตัวเองอยูครับ) 
ตัวสอง นีเ่ปนปญหาครับ สะทอนเหตุการณในชวงนี้ ทีบ่างคนถูกลดเงิน 
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 สินทรัพยแยกเปน 3 สวน และหนี้สินแยกเปน 2 สวน คือ 
สินทรัพยสภาพคลอง เปนพวกเงินสด หรืออะไรที่ใกลเคียงเงินสด  
สินทรัพยลงทุน เปนสวนที่สรางผลตอบแทนเปนเงินใหเรา เชน หุน
สามัญ หุนกู กองทุน เปนตน 
สินทรัพยสวนตัว เปนสวนทีส่รางผลตอบแทนเปนความสุข หรือบรรดา 
“ของมันตองมี” 
หนี้ระยะสั้น เชน พวกหนี้บัตรเครดิต (สวนคางจายที่โดนคิดดอก) 
หนี้ระยะยาว เชน หนี้บาน หนี้รถ 
 ไมยากเห็นไหมครับ ขอมูลที่ตองใชมีเทานี้  คราวนี้ ไปให
คะแนนตัวเองกัน 
 

G-Score 
 ครั้งที่แลวดูบริษัทเรียก Z-Score คราวนี้ดูตัวเอง จารยตี่ขอ
ตั้งชื่อเองวา G-Score (กรูสกอร) กแ็ลวกัน 

1. ดานสภาพคลอง 
a. อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

สินทรัพยสภาพคลอง / หนี้สินระยะสั้น 
ตีความ ควรม ี1-3 เทา แสดงวา ถึงไมมีรายได กย็ังมีเงิน
กันไวจายหนี้ ไมใหเสียประวัติ 

b. อัตราสวนสภาพคลองพื้นฐาน (Basic Liquidity Ratio) 
สินทรัพยสภาพคลอง / รายจายตอเดือน 
ตีความ ควรมี 3-6 เทา แสดงวา ถึงเจอวิกฤตขั้นขาด
รายได (เหมือนสถานการณตอนนี้) แมจะยังไมไดรับการ
ชวยเหลือจากรัฐ ก็ยังสามารถใชชีวิตไปเหมือนปกติ ได 
3-6 เดือน (ดวยเงินตนเอง) 

  
 

2. ดานหนี้สิน 
a. อัตราสวนการชําระคืนหนี้สิน (Debt Service Ratio) 

เงินชําระคืนหนี้ตอเดือน / รายรับรวมตอเดือน 
ตีความ ไมควรเกิน 35% 
หากมากเกินไป แสดงวาเงินที่รับมาแตละเดือน หมดไปกับ
การผอน (ซึ่งสวนใหญ เปนบาน รถ ซึ่งเปนสินทรัพย
สวนตัว) สวนที่ เหลือก็พอแคเพียงใชจาย ไม เหลือไป
ลงทุน ชีวิตก็จะวนเวียน เวียนวนอยูในอัตราสวนความอยู
รอด แตไปไมถึงอัตราสวนความมั่งคั่งนั่นเอง 

3. ดานลงทุน 
a. อัตราสวนการลงทุน (Net Invest to Net Worth Ratio) 

สินทรัพยลงทุน / สนิทรัพยรวม 
ตีความ สูงกวา 50%, ยิ่งมากยิ่งดี 
เปนสวนของการใชเงินที่ไมเกิดความสุขที่สุดครับ ขาด
ความสุขระยะสั้น แตจะเปนผลดีระยะยาว 
การจะอัพ Wealth Ratio ขึ้นสูงกวา 1 ไดก็ตองอาศัย
สวนน้ีครับ 
 

 สรุปก็คือ การจะเปนคนที่มี Wealth Ratio สูงกวา 1 ซึ่งจะมี
ภูมิพอที่จะรอดปลอดภัย ผานวิกฤติไปได ตองทําใหคะแนนดานที่ 3 
สูงๆ แตแคนั้นก็ยังไมพอครับ ตองบวกกับความรูในการลงทุนดวย (ไม
งั้นแทนที่จะยิ่งลงทุนยิ่งรวย จะกลายเปนยิ่งลงทุนยิ่งจน) 
 เพราะเงินมีจํากัด บางครั้งก็ไมงายเหมือนกันครับที่จะสราง
สมดุลของความสุข ไปพรอมๆ กับการสรางภูมิ แตทําไงไดครับก็...
วิกฤตมักมาโดยไมใหเราตั้งตัว...จารยตี่ 

 
 

คําคมเซียนหุน  

“หากคณุใชจายไปกับของไมจาํเปน 
ในไมชา 

...คณุอาจตองขายของท่ีจาํเปน” 

 

 
 

วอรเ์รน บฟัเฟตต ์(Warren Edward Buffet) 

"If you buy things you do not need, soon 
you will have to sell things you need." 
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